MIFID EU

Dne 1. listopadu 2007 vstoupil v platnost smérnice EU o trzich financnich ndstroju. Tato
smeérnice, jejimz cilem je zvysit konkurenceschopnost kapitdlu na EU trzich a podporovat
ochranu investord, zavdadi nové pozadavky, které urCuji, jak jsou investicni podniky
povinny chovat se ke svym klientOm.
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Zahrnuto je povinné ozndmeni tykajici se nového systému klasifikace klientd. Klasifikace
klienta, jejimz cilem je poskytnout mu regulacni ochranu, odrdzi predevsim Uroven
znalosti, zkuSenosti a odbornych znalosti investora a uvdadi tfi kategorie:

1. drobny zakaznik ( retail client) — klient, ktery neni profesionalem v oboru investic,

2. profesionalni zakaznik ( professional client) — priloha Il smérnice MiFID definuje,
ktefi klienti jsou povazovdni za profesiondly (napf. investicni spolecnosti, Uvérové
instituce, pojistovny apod.),

3. tzv. zpUsobild protistrana ( eligible counterparty)— nejsofistikovanéjsi ffida
investord a Ucastnikd frhu.

Smérnice MIFID uvddi kritéria pro klasifikaci zdkaznikd do jedné z téchto tfi kategorii a
stanovi pravidla umozniujici zakaznikovi pozdadat o prefazeni do jiné kategorie. Drobny
z&kaznik mUze byt na viastni zaddost a za predpokladu, Ze jsou splnéna viechna kritéria
a procedury MIFID, uzndn za profesiondlniho zdkaznika. Profesiondini zdkaznik muize
naopak pozadat o stejnou miru ochrany, jakad se vztahuje na drobné zakazniky.
Obecné plati, Ze &im sofistikovanéjsi zakaznik, tim nizsi mira ochrany.

Kromé& foho si Interactive Brokers UK vyhrazuje pravo odmitnout pozadavek na

poskytnuti sluzby pfislusejici jineé klasifikaci, nez klasifikace, do které byl zakaznik pridélen.



